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Wprowadzenie

Indonezja, czwarty co do populacji kraj na §wiecie, zostata w 2009 r. zakwalifikowana przez
Mi¢dzynarodowy Fundusz Walutowy (ang. International Monetary Fund, IMF) do panstw
rozwijajacych si¢’. Azjatyckie panstwo z dynamika wzrostu produktu krajowego brutto
w latach 2004 - 2009 r. na poziomie 144,5%°, sredniorocznym wzrostem naptywu BIZ w tym
okresie szacowanym na 49,8%° oraz eksportu 30,5%° jest dzi§ jedna z najbardziej
perspektywicznych gospodarek $wiata. Goldman Sachs przewiduje, 1z podczas gdy
tradycyjne potegi gospodarcze: Japonia, Niemcy, Wielka Brytania czy Francja, do 2050 r.
zwicksza swoj PKB o 80 — 100%, w stosunku do obecnego stanu, kraje rozwijajace sic®
zanotujg wzrost dziesigciokrotny.

Jednym z elementoéw, ktory oddzialuje i w przysztosci rowniez powinien miec
decydujace znaczenie w kontekscie rozwoju gospodarczego Indonezji, jest wzrost naptywu
bezposrednich inwestycji zagranicznych, zdeterminowany m.in. réznorakimi zachetami
inwestycyjnymi w kraju goszczacym. Majac to na uwadze, sformutowano cel niniejszego
opracowania, ktorym byta proba systematyzacji najwazniejszych zachgt inwestycyjnych,
wplywajacych na wybdr Indonezji jako miejsca bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Dazac do realizacji powyzszego celu, okreslono zestaw zadan badawczych, ktore byty
realizowane w nastepujacej kolejnosci:  charakterystyka zache¢t inwestycyjnych,
stymulujacych rozwoéj BIZ, specyfikacja bezposrednich inwestycji zagranicznych polskich
przedsigbiorstw W Indonezji, charakterystyka ulg podatkowych, preferencyjnych kredytow
inwestycyjnych oraz gwarancji inwestycyjnych, oferowanych przedsigbiorcom prowadzacym
dziatalno$¢ w Indonezji.

Badanie wykonano w pazdzierniku 2010 r., zatem zakres czasowy pracy dotyczyt tego

okresu.

! Country Composition of WEO Groups, International Monetary Fund,
(http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/groups.htm#oem).

% Total GDP, Euromonitor International Statistics, (http://www.portal.euromonitor.com/Portal/ResultsList.aspx).
® Foreign Direct Investment Inflows, Euromonitor International Statistics,
(http://www.portal.euromonitor.com/Portal/ResultsL ist.aspx).

* Exports of Goods and Services, Euromonitor International Statistics,
(http://www.portal.euromonitor.com/Portal/ResultsL ist.aspx).

® Wedtug Goldman Sachs najwicksze perspektywy rozwoju gospodarczego, oprocz krajow potocznie
okreslanych jako BRIC (Brazylia, Rosja, Indie oraz Chiny), maja panstwa takie jak: Bangladesz, Egipt,
Indonezja, Iran, Meksyk, Nigeria, Pakistan, Filipiny, Potudniowa Korea, Turcja oraz Wietnam (tzw. The Next
Eleven).
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W opracowaniu wykorzystano zaréwno zrodta wtorne, jak i pierwotne. Wérod zrodet

wtornych wymieni¢ nalezy m.in. publikacje Konfederacji Narodow Zjednoczonych ds.
Handlu i Rozwoju (ang. United Nations Conference on Trade and Development, UNCTAD),
oraz dane Rady Koordynacji Inwestycji (ang. Indonesian Investment Coordinating Board,
BKPM). Wykorzystano rowniez zrodta pierwotne, do ktorych zaliczono spostrzezenia Autora,
dotyczace teoretycznych aspektow zachet inwestycyjnych.

Cate opracowanie sktada si¢ z 5 czg$ci, w ktorych realizowane sa bezposrednio wyzej

okreslone zadania badawcze, oraz wprowadzenia i zakonczenia.
1. Zachety inwestycyjne jako stymulant rozwoju Bl1Z

W literaturze przedmiotu, bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) definiowane sg jako
forma lokaty kapitatu, dokonywana poza granicami kraju osiedlenia inwestora, celem
podjecia dziatalno$ci gospodarczej od podstaw lub nabycia praw wilasnosci od istniejacego
przedsiebiorstwa, w skali umozliwiajacej bezposredni udzial w zarzadzaniu. Inwestycje te
stanowig szczegblng forme migdzynarodowego obrotu kapitaluﬁ.

Wiele panstw, w tym takze Indonezja, stara si¢ przyciagnaé kapitat zagraniczny
w formie bezposrednich inwestycji jako zewnetrzne zrodto finansowania rozwoju
gospodarczego, czynnik restrukturyzacji 1 modernizacji catej gospodarki. Tego rodzaju
inwestycje bowiem, oprocz oczywistych finansowych aspektdw, wnosza rowniez istotne,
niemierzalne elementy stymulujace rozwéj gospodarczy Kkraju, tj. m.in. transfer technologii,
wiedzy organizacyjnej i menedzerskiej oraz dostep do miedzynarodowych rynkow.

Bezposrednio na decyzje inwestoréw odnos$nie lokalizacji inwestycji wplywaja przede
wszystkim dwie grupy czynnikow: determinanty wynikajace z motywow podejmowania BIZ
oraz determinanty wynikajace z klimatu inwestycyjnego kraju lokaty’.

Do pierwszej grupy czynnikow zalicza si¢ determinanty rynkowe, kosztowe
1 efektywnos$ciowe. Czynniki rynkowe obejmuja m.in. wielko§¢ 1 chtonno$¢ rynku,
perspektywe jego rozwoju oraz wystgpowanie barier handlowych. Wsérdd determinantéw

kosztowych wyrdznia si¢ m.in.: poziom kosztow produkcji, koszty pracy, koszty uzyskania

® W. Karaszewski, Przedsiebiorstwa z udzialem kapitalu zagranicznego w Polsce w latach 1990 - 1999 (miejsce
w gospodarce kraju, czynniki i perspektywy rozwojowe), Wydawnictwo Uniwersytetu Mikotaja Kopernika
w Toruniu, Torun 2001, s. 19.

" K. Przybylska, Determinanty zagranicznych inwestycji bezposrednich w teorii ekonomii, Wydawnictwo
Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2001, s. 97 - 101.
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kapitalu oraz koszty energii. Z kolei determinanty efektywno$ciowe obejmujg optymalne

kombinacje determinantéw rynkowych i kosztowych, koncentracje dziatalnosci gospodarcze;j
w ograniczonej liczbie krajéw danego regionu i1 mozliwo$¢ wspdlpracy z lokalnymi
przedsiqbiorstwamis.

Do drugiej grupy determinant, zwigzanych z szeroko rozumianym klimatem
inwestycyjnym, zalicza si¢ ogdt warunkéw funkcjonowania zagranicznych przedsi¢biorstw
(stabilizacja polityczna i ekonomiczna, polityka liberalizacji BIZ oraz regulacje prawne BlZ),
udogodnienia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej zagranicznych przedsiebiorstw
(system zachet inwestycyjnych, otoczenie biznesowe, dziatalno$¢ promocyjna na rzecz BIZ)
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego w kraju lokaty?®.

Majac na uwadze obecne trudnos$ci z pozyskaniem kapitatu na inwestycje, wynikajace
z sytuacji gospodarczej na $wiecie, mozna przyjaé, iz sposrod wszystkich wyzej
wymienionych motywow decyzji o lokalizacji BIZ, szczegdlne znaczenie dla przedsigbiorcow
w nadchodzacych latach beda miaty zachety inwestycyjne.

W doktrynie nie ma jednoznacznej definicji pojecia zachety inwestycyjnej. Dla
potrzeb niniejszego opracowania mozna przyjac, iz zachgty inwestycyjne definiuje sie jako
ogot instrumentdéw, stosowanych przez panstwo kraju przyjmujgcego oraz mi¢dzynarodowe
instytucje, celem przyciagnigcia krajowych i zagranicznych inwestycji, do dziatow czy
obszarow danego kraju.

Konfederacja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju, wyr6znia trzy gldwne
grupy zachet inwestycyjnychlo:

- finansowe;

- fiskalne;

- inne.

Do zachgt finansowych UNCTAD zalicza przede wszystkim $rodki finansowe
dostarczane przez rzad albo inng instytucje publiczng, na pokrycie zainwestowanego kapitatu,
kosztow produkcji oraz marketingu. Ponadto, wsrdd najwazniejszych zachet finansowych

wymieniono subsydia kredytowe, a takze rzadowe ubezpieczenia na preferencyjnych

% Ibidem.

? |bidem.

19 Incentives, United Nations Conference on Trade and Development, New York & Geneva 2004, s. 5 - 7,
(http://www.unctad.org/en/docs/iteiit20035_en.pdf).
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warunkach, celem pokrycia okreslonego rodzaju ryzyka (dewaluacja waluty, niestabilnos¢

polityczna)™.
Z kolei zachety fiskalne, wedlug UNCTAD odnoszg si¢ do pigciu gtownych grup:
zysku przedsiebiorstwa, zainwestowanego kapitatu, kadry przedsi¢biorstwa oraz importu

i eksportu produktéw (zob. szerzej tab. 1).

Tabela 1 Charakterystyka zachet fiskalnych, wedlug UNCTAD

Przedmiot/podmiot, ktorego dotyczy zacheta Charakterystyka
inwestycyjna
1. Zysk przedsigbiorstwa - zmniejszenie stawki podatku dochodowego

- zmniejszenie stawki podatku od zysku

- wakacje podatkowe

2. Zainwestowany kapitat - przyspieszona amortyzacja

3. Kadra przedsi¢biorstwa - obnizona sktadka na ubezpieczenie spoteczne

- odliczenie zarobku od podatku

4. Eksport produktow - preferencyjne opodatkowanie dochodéw z eksportu

- ulgi podatkowe przy sprzedazy krajowej, w zamian
za wyniki eksportowe

5. Import produktow - zwolnienie z cta na dobra inwestycyjne, surowce,
materiaty niezbedne do proceséw produkcyjnych

- ulgi podatkowe na cto z importowanych surowcow
i materialow

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: Incentives, United Nations Conference on Trade and Development,
New York & Geneva 2004, s. 5 - 7, (http://www.unctad.org/en/docs/iteiit20035_en.pdf).

Jako trzecig grupe UNCTAD wskazuje zachety inwestycyjne, niezakwalifikowane do

finansowych i fiskalnych, tj.*%:

- bodzce regulacyjne (gwarancja, iz istniejace regulacje nie zostang zmienione na
niekorzy$¢ inwestorow),

- dotacje do ustug (doptaty do pradu, wody, transportu, pomoc w identyfikacji
zrédet finansowania, realizacji 1 zarzadzania projektami, doradztwo w zakresie
procesow produkcyjnych i technik marketingowych, pomoc w szkoleniach),

- przywileje rynkowe (zamknigcie rynku, celem ochrony przed konkurencja

zagraniczng, badz przyznanie monopolu),

% 1bidem.
12 1hidem.
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- przywileje wymiany zagranicznej (specjalne kursy wymiany walut).

Dodatkowo, mozna zaproponowa¢ inny podzial zach¢t inwestycyjnych, ktory
W sposob bardziej kompleksowy odnosi si¢ do decyzji przedsigbiorcow, determinujace]
lokalizacje inwestycji zagranicznej. Wsrod najistotniejszych zachgt wymienic nalezy:

- ulgi podatkowe;

- dotacje inwestycyjne;

- preferencyjne kredyty inwestycyjne;

- gwarancje inwestycyjne.

Ulgi podatkowe definiuje si¢ jako zmniejszenie obcigzenia podatkowego,
w wypadku spetnienia okre$lonych warunkéw. W praktyce odnoszg si¢ one do podstawy
opodatkowania lub do wielkosci naleznosci podatkowe;.

Ulgi podatkowe moga mie¢ charakter systemowy, badz zindywidualizowany. Ulgi
systemowe dotycza wszystkich podmiotéw, ktore spetniajg wskazane ustawag wytyczne. Sa
istotnym instrumentem polityki gospodarczej panstwa, promujacym okreslone dziedziny
dziatalno$ci lub Kkierunki inwestycji. Ulgi zindywidualizowane odnosza si¢ do konkretnych
podmiotéw i przyznawane sa przez okreslony organ administracji panstwowej. Nierzadko
zdarza sig, iz sa one zrodtem woluntaryzmu podatkowego i rodza liczne kontrowersje™.

Z kolei dotacja okreslana jest jako bezzwrotne wsparcie finansowe, przekazane biorcy,
na $cisle okreslony w umowie/prawie cel. Biorca pod rygorem prawa nie moze zmienic¢
przeznaczenia $§rodkow i wyda¢ kapitatu, na inng anizeli okreslona w umowie/prawie intencje.
Celem dotacji jest spowodowanie, by biorca wykonat zadania priorytetowe z punktu widzenia
dawcy™.

Inng, bardzo istotng zach¢ta z punktu widzenia przedsiebiorcy, sa preferencyjne
kredyty inwestycyjne. Pojecie to mozna zdefiniowaé jako kredyty bankowe przeznaczone na
finansowanie realizowanych przez kredytobiorce przedsigwzigé, ktoérych gtownym celem jest
powickszenie wartosci majatku trwatego. Srodki pozyskane na jego podstawie mogg
finansowa¢ inwestycje:

- materialne (np. srodki trwale w postaci maszyn, urzadzen, samochodow);

B3 W. Ziotkowska, Finanse Publiczne, Teoria i Zastosowanie, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowej, Poznan
2000, s. 101 - 102.

% A. Szymanska, Fundusze UE 2007-2012, dla mikro, malych i Srednich firm, Wydawnictwo PLACET,
Warszawa 2007, s. 214.
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- niematerialne  (np. inwestycje dlugoterminowe w  postaci  papieréw

wartosciowych).
Ostatnig wskazang grupa bodzcoéw sg gwarancje inwestycyjne. Sg to réznorakie formy
zabezpieczenia inwestorow przed czynnikami i/lub podmiotami, ktéore moga wplynaé
negatywnie na prowadzong przez przedsi¢biorcoOw dziatalno$¢. Do najwazniejszych gwarancji

inwestycyjnych zaliczy¢ mozna:

ubezpieczenie od ryzyka politycznego;

- ubezpieczenie od strat finansowych, wynikajacych z braku mozliwosci legalnej
konwersji walut, przez dziatania i/lub zaniechania rzadu,

- niepodejmowanie bezposrednio lub posrednio dziatan nacjonalizacyjnych,

wywlaszczeniowych lub innych przedsiewzig¢ o analogicznym charakterze lub

rownowaznym skutku w stosunku do inwestycji nalezacych do podmiotéw

zagranicznych;

- ubezpieczenie od zerwania umowy przez kontrahenta.

2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne polskich przedsiebiorstw

w Indonezji

Wilaczanie si¢ gospodarki polskiej do gospodarki Indonezji, poprzez internacjonalizacj¢ oraz
globalizacj¢, dokonuje si¢ na poziomie gospodarki narodowej, jak rowniez na poziomie jej
gléwnych uczestnikbw — przedsigbiorstw. Obecnie, pomimo pozytywnych stosunkow
bilateralnych Polski z Indonezja, wspolpraca zagraniczna migdzy krajami praktycznie
ograniczona jest do wymiany handlowej, a polskie inwestycje bezposrednie od kilku lat
stanowig jedynie marginalng czg¢$¢ naptywu BIZ do Indonezji (por. tab. 2).

Tabela 2 Wartos$ci naplywu polskich BIZ do Indonezji w latach 2007 - 2009

Wyszczegélnienie 2007 2008 2009
Naptyw BIZ ogdtem [mln USD] 10 341,40 14 871,40 10 815,20
Naplyw BIZ z panstw europejskich 1952,40 1 091,50 2 109,10
- Udzial naptywu polskich BIZ w warto$ci ogotem [%] 0,001 0 0,004
- Dynamika - lata 2009 — 2007 [%] - - 400
- Udzial naptywu polskich BIZ w stosunku do warto$ci 0,01 0 0,02
naplywu inwestycji innych panstw europejskich [%] ) ) 200

- Dynamika - lata 2009 — 2007 [%]

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Foreign Direct Investment Realization by Coutry, 2006 — 2009,
Indonesian Investment Coordinating Board BKPM, (http://www4.bkpm.go.id/file_uploaded/public/Foreign%20
Direct%20Investment%20Realization%20by%20Country,%202006-2009.pdf)
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Wedtug danych Rady Koordynacji Inwestycji, na terenie Indonezji, od 1990 r.,

zrealizowano trzy polskie inwestycje bezposrednie. Pierwsza - zrealizowana 2007 r., opiewata
na taczng kwotge 100 000 USD, co stanowito 0,001% wartos$ci naptywu BIZ ogédtem oraz
0,01% naptywu bezposrednich inwestycji z krajow europejskich w 2007 r. W 2009 r.
w Indonezji zainwestowaly kolejne dwie polskie firmy. Wartos¢ owych inwestycji
0szacowano na poziomie 400 000 USD (0,004% warto$ci naptywu BIZ ogdétem oraz 0,02%
wartosci naptywu BIZ z krajéw europejskich w 2009 r.)15.

3. Ulgi podatkowe w Indonezji

Obecna polityka budzetowa Indonezji, przewiduje dwa rozwigzania w zakresie ulg
podatkowych, dostepne zaréwno dla inwestorow lokalnych, jak i zagranicznych, tj.: ulgi
krajowe oraz lokalne'®. Ulgi krajowe dostepne sa dla realizujacych inwestycje na catym
terytorium Indonezji. Przedsigbiorca moze z nich skorzysta¢, niezaleznie od miejsca
inwestycji, prowadzac swoja dziatalnos¢ we wskazanym przez rzad sektorze. Z kolei, ulgi
lokalne dostepne sa wylacznie w wypadku przedsiewzig¢ inwestycyjnych lokowanych

w okreslonym regionie tego kraju, w sektorze wskazanym przez rzad indonezyjski.

a. Ulgi krajowe

Przedsigbiorcy, prowadzacy swoja dzialalno$¢ na terytorium Indonezji maja do dyspozycji
szeroki zakres ulg, z ktorych moga skorzysta¢ niezaleznie od miejsca realizacji inwestycji
w Indonezji, aczkolwiek  tylko  woéwczas, gdy firma dziala w  jednym
z nastgpujacych obszarow gospodarki'’:
- agrobiznes (obejmuje uprawy: soi, kukurydzy, gumy, olei palmowych, kakao,
kawy, orzechow nerkowca, trzciny cukrowe;j);

- ryboléwstwo;

1> Foreign Direct Investment Realization by Country, 2006 — 2009, Indonesian Investment Coordinating Board
BKPM,
(http://www4.bkpm.go.id/file_uploaded/public/Foreign%20Direct%20Investment%20Realization%20by%20Co
untry,%202006-2009.pdf).

® Nowouchwalone prawo inwestycyjne nr 25/2007 znosi rozroznienie miedzy inwestorami lokalnymi
a zagranicznymi (przyp. Autor).

7 Sectoral Investment Opportunities, National Single Window for Investment,
(http://www.nswi.bkpm.go.id/portal/wps/portal/internet/home_en/investment opportunities/sectoral/!ut/p/c5/04
SB8K8xLLMIMSSzPy8xBz9CP00s3ifABczQW8TA0sDA2NHAQ9INL zfDI1JcQI08_M_1wkA7cKszMIPIGOIC]
gb6fR35ugn5Bdnaao60ilgBYihIW/dI3/d3/L3dDbOEVUUSRTGtBISEVWUZSdndBISEVNIOIMUEQ2MUgOMD
kwMDNBMEIDSKYxUkRUMIBUNg!!).
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- przemyst (chemiczny, farmaceutyczny, spozywczy, drzewny, meblarski,

celulozowo - papierniczy, elektroniczny, motoryzacyjny, odziezowy);

- infrastruktura (elektrownie, drogi, lotniska, porty, telekomunikacja, woda, rosliny);

- ustugi (handel, restauracje, magazyny, rekreacja oraz rozrywka, inzynieria).

Do najwazniejszych ulg krajowych, proponowanych inwestorom, dziatajacym
w jednym wyzej wymienionych sektoréw gospodarki narodowej, zalicza sie'®:
1. redukcje przychodu objetego podatkiem dochodowym - maksymalnie o 30%
zainwestowanej kwoty (roztozona na okres 6 lat (5% rocznie), przy zatozeniu, ze aktywa nie
zostang przekazane podmiotowi trzeciemu, w ciggu 6 lat od rozpoczgcia dzialalnosci
inwestycji);

2.  przyspieszong amortyzacj¢ ksiegowa (zob. szerzej tab. 3);

Tabela 3 Charakterystyka amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych

Rzeczowe aktywa trwale Okres korzysci Metoda amortyzacji [%0]
liniowa degresywna

Nie budynki

- Grupal 2 50 100

- Grupall 4 25 50

- Grupalll 8 12,5 25

- GrupalV 10 10 20
Budynki

- Stale 10 10 -

- W budowie 5 20 -

Zrédto: Regulation of the government of the Republic of Indonesia number 1 of 2007, Indonesia Investment
Coordinating Board BKPM, (http://www.bkpm.go.id/file_uploaded/PP_1 2007_en.pdf).

3. odliczenie straty finansowej przez kolejnych 5 lat. W tym wypadku istnieje mozliwos¢
rozszerzenia ulgi o kolejne 5 lat, gdy firma spelnia wymienione ponizej warunki:

- prowadzenie nowego przedsiewzigcia w strefie przemystowej (dodatkowy jeden
rok),

18 Zob. Government Regulation of the Republic of Indonesia number 62 of 2008, Economic and Commercial
Counsellor’s Office of the Embassy of the People’s Republic of China in the Republic of Indonesia,
(http://id.mofcom.gov.cn/accessory/201007/1279624255674.pdf); Regulation of the government of the Republic
of Indonesia number 1 of 2007, Indonesia Investment Coordinating Board BKPM,
(http://www.bkpm.go.id/file_uploaded/PP_1 2007_en.pdf).
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- przedsiebiorstwo zatrudnia ponad 500 pracownikow lokalnych, przez 5 kolejnych

lat (dodatkowy jeden rok),

- nowa inwestycja, gdzie koszty przekraczaja 10 mld IDR™ (dodatkowy jeden rok),

- firma przez kolejne 4 lata korzysta z 70% materiatow lokalnych (dodatkowy jeden
rok),

- do przeprowadzenia rdznorakich badan zatrudniane sa lokalne firmy, w ramach
outsourcingu (zwrot 5% z inwestycji przez 5 kolejnych lat; dodatkowy jeden rok).

Dodatkowo, rzad Indonezji proponuje inwestorom szereg ulg podatkowych, przy
imporcie oraz eksporcie surowcow, potproduktow i produktow. W tym wypadku zacheta
inwestycyjna jest redukcja do 5% cta na importowane towary, ktore obejmuja asortyment do
produkcji czeSci pojazdow  silnikowych, komponenty elektroniczne oraz maszyny
przemystowe.

Ponadto, Dyrekcja Generalna ds. Cta i Akcyzy (ang. Directorate General of Customs
and Excise) oferuje ulgi podatkowe przy imporcie sprzetu i materialtow uzywanych do
zapobiegania zanieczyszczeniu Srodowiska. Zachety inwestycyjne dotycza réwniez zwolnien
z akcyzy, zawieszenia podatku VAT i podatku od doébr luksusowych na towary
1 materiaty pomocnicze, ktore maja by¢ przetworzone, polaczone lub zainstalowane,

a nastgpnie eksportowanezo.

b. Ulgi lokalne

Zachety inwestycyjne W Indonezji, w postaci ulg lokalnych, przewidziane sa dla
przedsigbiorcow, prowadzacych swoja dziatalnos¢ wytacznie w okreslonych prowincjach oraz
w wypadku przedsigwzig¢ we wskazanych przez rzad indonezyjski, sektorach. W Indonezji
uzyskanie lokalnych ulg inwestycyjnych jest mozliwe w 31 prowincjach, w zwigzku
z realizacja inwestycji W sektorach: rolniczym, hodowlanym, rybotdéwstwie, gornictwie,

infrastrukturze, hodowli oraz przemysle przetworczym (zob. szerzej tab. 4).

1910 mld IDR szacuje si¢ na ok. 1,1 min USD (stan na 12.11.2010r.).

% Fiscal Incentives: Customs and Taxes, National Single Window for Investment,
(http://www.nswi.bkpm.go.id/portal/wps/portal/internet/home_en/investing_in_indonesia/fiscal _incentives/!ut/p/
c5/04 SB8K8XLLMIMSSzPy8xBz9CP00s3ifABczQwW8TAOSDA2NHAQ9NL zfDI1JcQI1MDc30v_ajonPwkoMp
wkF6caj3NDfHLM5IB5SAIWAECDIT-P_NxU_YLs4CCPckdFAG4-
hY4!/dI3/d3/L3dDbOEVUUSRTGtBISEVWUZSdndBISEVNIOIMUEQ2MUgOMDkwMDNBMEIDSKY xUKkRUM

iUaMg!t/).
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Tabela 4 Wykaz prowincji, oferujacych zachety inwestycyjne

Prowincja

Sektor inwestycji

NAD

Sumatera Utara
Sumatera Barat
Riau

Jambi

Sumatera Seletan
Bengkulu

Lampung

Bangka Belitung
Kepulauan Riau
Jawa Barat

Jawa Tengah

DI Yogyakarta
Jawa Timur

Banten

Bali

Nusa Tenggara Barat
Nusa Tenggara Timur
Kalimantan Barat
Kalimantan Timur
Kalimantan Seletan
Kalimantan Tengah
Sulawesi Utara
Sulawesi Tengah
Sulawesi Selatan
Sulawesi Tenggara
Gorontalo

Maluku

Maluku Utara
Papua Barat

Papua

Rolnictwo, hodowla, rybotéwstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, ryboldwstwo, przemyst przetworczy, gornictwo
Rolnictwo, hodowla, rybolowstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, rybotowstwo, przemyst przetworczy, gérnictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, gornictwo

Rolnictwo, hodowla, ryboldwstwo, przemyst przetworczy, gornictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotéwstwo, przemyst przetworczy, gornictwo
Rolnictwo, hodowla

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, przemyst przetworczy, gornictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, przemyst przetworczy, gornictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, gornictwo

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, infrastruktura, gornictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotéwstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, ryboldwstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, przemyst przetworczy, gornictwo

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, infrastruktura, gérnictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, gornictwo

Rolnictwo, hodowla, rybolowstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, rybotowstwo

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, gornictwo

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, przemyst przetworczy, lesSnictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, przemyst przetworczy, lesSnictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo

Rolnictwo, hodowla, rybotéwstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, rybotowstwo

Rolnictwo, hodowla, gérnictwo

Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, przemyst przetworczy, goérnictwo
Rolnictwo, hodowla, rybotowstwo, przemyst przetworczy
Rolnictwo, hodowla, rybotdwstwo, gornictwo

Rolnictwo, hodowla

Rolnictwo, hodowla

Zrodto Fiscal Incentives: Customs and Taxes, National Single Window for Investment,

(http://www.nswi.bkpm.go.id/portal/wps/portal/internet/home _en/investment_opportunities/regional/!ut/p/c5/04

SB8K8XLLM9MSSzPy8xBz9CP00s3ifABczQWSTAOsDA2NHA0INLzfDI1JcQo4AQM30v_ajonPwkoMpwkF
6caj3NDfHLmM5IB5A1IWAECD Pr9zPT9PPJzU ULsoODXNMCcFQFOFjVX/dI3/d3/L3dDbOEVUUSRTGtBISEvV
WUZSdndBISEVNISMUEQ2MUgOMDKwMDNBMEIDSKYxUKRUMIAzMw!!/).

Inwestycja w danej prowincji umozliwia uzyskanie lokalnych ulg podatkowych,

identycznych, jak w wypadku omowionych w punkcie 3.1., ulg krajowych.
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Dodatkowo, w ramach podatkowych ulg lokalnych, rzad indonezyjski zapewnia

wakacje podatkowe, dla inwestycji typu greenfield na Bali i Javie, przedsi¢biorcom, ktorzy
dotychczas nie korzystali z innych ulg podatkowych. Podstawowym Kkryterium skorzystania
z tego rodzaju ulgi jest utworzenie spotki, badz posiadanie co najmniej 20% udziatlow
W przedsigbiorstwie, zatrudniajacym minimum 2 000 pracownikow. Wakacje podatkowe
rozpoczynaja si¢ od daty zakonczenia realizacji projektu lub przyznania licencji
i mogg trwa¢ maksymalnic 5 lat. Decyzja o przyznaniu wakacji podatkowych lezy
w kompetencji Przewodniczacego Rady Koordynacji Inwestycji BKPM oraz Ministra
Finansow..

Ponadto, 15 wrzesnia 2009 r. powolano w Indonezji Krajowa Radg¢ ds. Specjalnych
Stref Ekonomicznych, ktorej gtéwnym zadaniem jest opiniowanie i rekomendowanie
Prezydentowi Indonezji wnioskéw skladanych przez samorzady lokalne, dotyczacych
powotywania Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE). SSE oferowaé¢ majg ulgi podatkowe
I celne oraz uproszczone procedury dotyczace uzytkowania gruntdow, uzyskiwania licencji,
a takze uzyskiwania pozwolen na prace dla obcokrajowcow?22.

Obecnie rozpatrywane sg 22 lokalizacje, w ktorych moglyby zosta¢ utworzone SSE.
Najwieksze szanse na utworzenie Specjalnych Stref Ekonomicznych maja regiony o duzym
potencjalne gospodarczym, przez ktore przebiegaja miedzynarodowe szlaki handlowe
i spedycyjne®.

4. Preferencyjne kredyty inwestycyjne

Kredyty inwestycyjne sg jednym z najcze$ciej wykorzystywanych przez przedsigbiorcoOw
sposobem pozyskania kapitalu, niezbednego do finansowania przedsigwzig¢. Inwestor,
prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Indonezji moze skorzysta¢ z kredytow inwestycyjnych,
oferowanych przez banki, ktore majg siedzibe na terytorium tego kraju, badz zwrocié sie

0 pozyczke do instytucji miedzynarodowych.

2! Income Tax in Indonesia, BTPartnership,
(http://www.btplawfirm.com/download/INCOME%20TAX%20IN%20INDONESIA.pdf).
22 H
Ibidem.
2% SSE: Indonezja, Eksportuj.pl Biznes Bez Granic, (http://www.eksportuj.pl/artykul/pokaz/id/10670).
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a. Miedzynarodowe kredyty inwestycyjne

Przedsigbiorca dziatajacy na terytorium Indonezji, moze ubiega¢ si¢ o kredyt inwestycyjny
w dwoéch instytucjach miedzynarodowych, tj.: Miedzynarodowej Korporacji Finansowej
(ang. International Finance Corporation, IFC), nalezacej do Grupy Banku Swiatowego
(ang. World Bank Group, WBG) oraz Azjatyckim Banku Rozwoju (ang. Asian Development
Bank ADB).

Miedzynarodowa Korporacja Finansowa zapewnia pozyczki, wylacznie inwestorom
dziatajacym w sektorze prywatnym. Dodatkowo, firma powinna speilniaé podstawowe
standardy srodowiskowe oraz spoteczne, a wykonywana dziatalno§¢ powinna by¢ rentowna
I wnosi¢ znaczne korzysci dla lokalnej gospodarki24.

O kredyt z IFC, moga ubiega¢ si¢ przedsigbiorstwa dzialajace w wigkszosci sektorow

gospodarki narodowej. Wytaczenia w tym zakresie dotycza firm zajmujacych sie?:

produkcja lub nielegalnym handlem;

produkcja lub handlem bronig i amunicja;

- produkcja i handlem napojami alkoholowymi (z wyjatkiem piwa i wina);

- produkcja lub handlem wyrobami tytoniowymi;

- prowadzeniem kasyn oraz inng dziatalno$cig zwigzang z grami hazardowymi,

- produkcja lub handlem materiatami radioaktywnymi;

- produkcja lub handlem widknami azbestu (reguta nie ma zastosowania do cementu

azbestowego, gdy zawarto$¢ azbestu wynosi mniej niz 20%);

- produkcja, handlem, magazynowaniem oraz transportem niebezpiecznych

substancji chemicznych (benzyna, nafta i produkty naftowe).

Wigkszos¢ pozyczek jest udzielana w wiodacych walutach. Istnieje jednakze rowniez
mozliwo§¢ otrzymania kredytu w walucie lokalnej. Kredyty przeznaczone sa dla
przedsi¢biorstw typu greenfield i réznorakich projektow, wplywajacych w bezposredni
sposOb na rozwoj kraju.

Pozyczki dla nowopowstatych firm sg zwykle ograniczone do 25% catkowitych

kosztow. W wyjatkowych wypadkach kredyt moze zosta¢ zwigkszony do 35% kosztow

2 About IFC Financing, International Finance Corporation IFC,
(http://www.ifc.org/ifcext/about.nsf/Content/About_IFC_Financing).
% |FC Exclusion List, International Finance Corporation IFC,
(http://www.ifc.org/ifcext/sustainability.nsf/Content/IFCExclusionL.ist).
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ogétem. W przypadku projektow rozwojowych, pomystodawca moze ubiegac si¢ o pozyczke

na poziomie maksymalnym 50% catkowitych kosztow. Zakres kredytow waha si¢ zazwyczaj
od 1 do 100 min USD?.

Kredyty majg zwykle okres zapadalnosci od 7 do 12 lat. W szczegolnych sytuacjach,
gdy wymaga tego projekt, okres kredytowania moze rozszerzony do 20 lat.

Druga najpopularniejsza instytucja, oferujaca kredyty inwestycyjne w Azji jest
Azjatycki Bank Rozwoju, ktéry proponuje przedsigbiorcom trzy opcje kredytowe?’:

- 50 mln USD lub kwote réwna 50% caltkowitych kosztow;

- 250 mln USD lub kwote réwng 25% caltkowitych kosztow projektu;

- 400 mln USD lub kwote réwng 70% catkowitych kosztow projektu.

Kredyty przyznawane sg przede wszystkim w USD, EUR, YEN. Istnieje rowniez
mozliwos¢ otrzymania pozyczki w walucie lokalnej. Prowizja przygotowawcza wynosi 1,0 —
1,5% catkowitej kwoty kredytu. Oprocentowanie kredytu szacowane jest indywidualnie,
w zalezno$ci od kraju potencjalnej inwestycji oraz sektora, w ramach ktorego inwestor

prowadzi dziatalno$¢. Maksymalny czas splaty kredytu wynosi 15 lat.
b. Krajowe kredyty inwestycyjne

Krajowe kredyty inwestycyjne oferowane przez banki, majace siedzibe w Indonezji, sg
przeznaczone wyltacznie dla przedsigbiorstw zarejestrowanych w indonezyjskim urzedzie
skarbowym i posiadajacych lokalny Numer ldentyfikacji Podatkowej (ang. Tax Number).

Inwestor moze ubiegac si¢ o pozyczke w ramach modernizacji, rozbudowy, tworzenia
nowych projektow oraz inwestycji.

Kredyty dla malych przedsigbiorstw oferowane sa zwykle do maksymalnej warto$ci
65% catego przedsigwzigcia inwestycyjnego oraz do wysokosci 0,5 min IDR? dla matych
firm i 5,0 mld IDR? dla $rednich i duzych. Maksymalny okres kredytowania wynosi 15 lat
przy 4-letniej karencji. Srednie oprocentowanie kredytu inwestycyjnego w bankach lokalnych

szacuje si¢ na 13,5%.

% |oans for IFC's Own Account: A-loans, International Finance Corporation IFC,
(http://www.ifc.org/ifcext/about.nsf/Content/IFC_Loans).

% Loans Terms, Asian Development Bank ADB, (http://www.adb.org/PrivateSector/Finance/loan_terms.asp).
?6.0,5 min IDR szacuje sie na ok. 55,9 USD (stan na 12.11.2010 r.).

2950 mld IDR szacuje si¢ na ok. 559,2 tys. USD (stan na 12.11.2010 r.).

%0 Zob. Kredit Investasi, BII,

(http://www.bii.co.id/index.asp?fl3nc=1&param=c3Nob3c9cHJIVvZHNIcnY mc2Z1aWQIMDAWNTAWMDAwWM
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5. Gwarancje inwestycyjne

Gwarancje inwestycyjne dla przedsiebiorcéw prowadzacych inwestycje na terenie Indonezji
oferowane sg zarowno przez mi¢dzynarodowe instytucje, jak i lokalne banki komercyjne.
Instytucje miedzynarodowe ubezpieczaja inwestorow przede wszystkim przed
roznymi formami wywtlaszczenia oraz nacjonalizacji, zerwaniem umowy przez kontrahenta,
konwersjg waluty oraz wydarzeniami natury politycznej, ktore moga wptyna¢ na inwestycje.
Lokalne banki konkurencyjne oferuja zazwyczaj ubezpieczenia ptatnosci oraz ochrong

przed niewywigzywaniem si¢ z warunkéw umowy.
a. Gwarancje mi¢dzynarodowe

Wséréd  najpopularniejszych  instytucji  migdzynarodowych, oferujacych  gwarancje
inwestycyjne wymienia si¢ przede wszystkim Agencj¢ Wielostronnych Gwarancji Inwestycji
(ang. Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA), ktora jest cztonkiem Grupy Banku
Swiatowego oraz jednym z podmiotéw ponadnarodowe;j polityki gospodarcze;.

Agencja ubezpiecza przede wszystkim nowe inwestycje. Podstawowym warunkiem
uzyskania gwarancji inwestycyjnej jest ztozenie aplikacji o gwarancje¢ przed wydatkowaniem
srodkdw finansowych. Inwestycje zwigzane z rozbudowa, czy modernizacja istniejacych
projektow kwalifikujg si¢ do otrzymania gwarancji, gdy zaliczane sa do przedsigbiorstw
panstwowych, ktore majg ulec prywatyzacji. Inne inwestycje mogg by¢ kwalifikowane do
programu na podstawie indywidualnych wypadkow>".

Koszt udzielenia gwarancji Agencja ustala dla kazdego projektu indywidualnie,
w zaleznosci od kraju, sektora dziatalnoci, transakcji oraz rodzaju ubezpieczonego ryzyka®.

MIGA zapewnia ubezpieczenie przez 3 — 15 lat (20 lat tylko w uzasadnionych
przypadkach). Po podpisaniu umowy, Instytucja nie moze odstgpi¢ od kontraktu. Zmniejszy¢,
badz anulowaé zasiegu gwarancji, bez kary odstapi¢ od kontraktu moze jedynie Klient, po

uptywie 3-ch lat od podpisania umowy**,

TAw); Kredit Investasi, Mandiri,

(http://www.bankmandiri.co.id/article/777876140140.asp?article id=777876140140); Kredit Investasi, Mandiri
(http://www.bankmandiri.co.id/article/100128018218.asp).

%! Investment Guarantee Guide, Multilateral Investment Guarantee Agency,
(http://www.miga.org/documents/IGGenglish.pdf).

%2 |bidem.

% |bidem.
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MIGA zajmuje si¢ gtéwnie ubezpieczeniami, dotyczacymi®*:

- Wywlaszczenia;

- zerwania umowy przez kraj, ktory jest odbiorca inwestycji;

- problemdéw z wymienialnoscig waluty danego kraju;

- wydarzen natury politycznej, ktore bezposrednio wplywaja na inwestycje.

W wypadku catkowitego wywlaszczenia inwestycji kapitatowych, MIGA
zobowigzana jest do wyplacenia warto$ci ksieggowej netto, ubezpieczonej inwestycji.
W przypadku wywlaszczenia funduszy, Instytucja wyplaca ubezpieczonemu czgsé
zablokowanych s$rodkow. Gdy przedmiotem ubezpieczenia sa kredyty, MIGA moze
uregulowaé naliczone i niezaptacone odsetki. Dodatkowo, MIGA chroni swoich klientow
przed stratami, wynikajacymi z naruszenia, badZz z zerwania umowy przez druga strong
kontraktu. W sytuacji domniemanego naruszenia umowy, inwestor najpierw powinien
powotaé si¢ na mechanizm rozstrzygania sporow, okreslony w umowie bazowej i uzyskac
decyzje o odszkodowaniu. Jesli po okreslonym czasie, przedsigbiorca nie otrzyma zaptaty,
MIGA zobowigzana jest do wyplaty odszkodowania. Nierzadko rdéwniez w praktyce
wystepuja sytuacje, gdy Agencja dokonuje wyptaty odszkodowan bez oczekiwania na wynik
sporu. W wypadku wydarzen natury politycznej (wojna, terroryzm, rewolucja, zamach stanu)
MIGA chroni przed utrata, uszkodzeniem i zniszczeniem rzeczowych aktywow trwalych lub
catkowita przerwa w dzialalno$ci gospodarczej i1 jest zobowigzana wyptaci¢ ekwiwalent za
ubezpieczong czgs$¢ kapitatu. Ponadto, MIGA reguluje zobowigzania przedsigbiorcy, gdy sa
przerwy w dziatalno$ci gospodarczej spowodowane przez uszkodzenie mienia oraz
w wypadku, gdy inwestor zmuszony byt do porzucenia tegoz mienia. Agencja réwniez chroni
przedsigbiorcoéw przed stratami finansowymi, wynikajagcymi z braku mozliwosci legalnej
konwersji walut, przez dziatania i/lub zaniechania rzagdu. MIGA zobowigzana jest wtedy do
wyptaty odszkodowania w walucie okreslonej w umowie gwarancji35.

Dodatkowo, Agencja oferuje przedsigbiorcom, uczestnictwo w programie SIP (Small

Investment Program), celem ulatwienia inwestycji w matych i §rednich przedsigbiorstwach,

* Ibidem.
% lbidem
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prowadzacych dzialalnoéé w finansach, agrobiznesie, produkcji badz ustugach®. Podstawa

zlozenia aplikacji do programu jest spetnienie dwoch z trzech kryteriow®":

- przedsi¢biorstwo zatrudnia nie wigcej niz 300 pracownikow;

- aktywa ogotem szacuje si¢ ponizej 15 min uUSD*;

- catkowita roczna sprzedaz kalkuluje si¢ ponizej 15 mln USD.

Dla przedsigbiorstw spetniajacych powyzsze warunki, Agencja oferuje ubezpieczenie
do 10 mln USD, obejmujgce ryzyko finansowe, zwigzane z konwersjg walut,
wywlaszczeniem oraz wydarzeniami natury politycznej®.

Z kolei, Azjatycki Bank Rozwoju oferuje dwa produkty gwarancyjne®:

- czeSciowe gwarancje kredytowe;

- gwarancje zwigzane z ryzkiem politycznym.

Czegsciowe gwarancje kredytowe moga by¢ wudzielane przedsigbiorstwom
prowadzacym dzialalno$¢ w sektorze publicznym i prywatnym. Zazwyczaj obejmuja one
obstuge dlugu w terminie zapadalno$ci. Pomoc Banku dla firm sektora prywatnego, moze
zosta¢ udzielona w maksymalnej kwocie 75 mIn USD lub do rownowartosci 25% projektu.
W wypadku przedsi¢biorstwa sektora publicznego ADB nie stosuje ograniczen. Optata
z tytulu udzielenia gwarancji jest uzalezniona od rynku, w ktorym dziata dane
przedsiebiorstwo.

Gwarancje zwigzane z ryzkiem politycznym s3 glownie przeznaczone do
ubezpieczenia nastepujacych ryzyk*":

- niewymienialnos$ci lub niezbywalnosci walut;

% podstawowym kryterium zaszeregowania przedsiebiorstw do matych oraz $rednich firm sg roczne przychody
ze sprzedazy lub warto$¢ przedsigbiorstwa. Warto$¢ netto firmy zaszeregowanej do mikroprzedsigbiorstw
powinna wynosi¢ do 50 mln IDR Iub jej przychody ze sprzedazy powinny by¢ szacowane na maksymalnym
poziomie 300 mIn IDR. Warto$¢ netto matej firmy powinna oscylowa¢ na poziomie 50 — 500 min IDR lub
obroty powinny by¢ szacowane na poziomie 300 — 2 500 mIn IDR. Wartos¢ $redniej firmy oscyluje pomiedzy
500 — 10 000 min IDR lub obroty wynosza 2 500 — 50 000 IDR - zob. Undang-Undang Republik Indonesia
Nomor 20 Tahun 2008 Tentang Usaha Mikro, Kecil Dan Menengah, Bagian Hukum,
(http://www.smecda.com/Files/infosmecda/uu_permen/UU_2008 20 TENTANG_USAHA_MIKRO KECIL
DAN_MENENGAH.pdf).

¥ Investment Guarantee Guide, Multilateral Investment Guarantee Agency,
(http://www.miga.org/documents/IGGenglish.pdf).

% Warto$¢ 1 USD szacuje si¢ na 8 941,52 IDR (stan na 12.11.2010r.).

% Investment Guarantee Guide, Multilateral Investment Guarantee Agency,
(http://www.miga.org/documents/IGGenglish.pdf).

“0 Guarantees, Asian Development Bank, (http://www.adb.org/PrivateSector/Finance/guarantees.asp#pcq).

* political Risk Guarantee (PRG), Asian Development Bank
(http://www.adb.org/Cofinancing/political_risk.asp).
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- konfiskaty, wywlaszczania, nacjonalizacji aktywow;

- przemocy politycznej.

Catkowita pomoc Azjatyckiego Banku Rozwoju, przyznana firmom sektora
prywatnego, moze wynosi¢ maksymalnie 150 mln USD lub réwnowartos¢ 50% kosztow
projektu. W sektorze publicznym natomiast Bank nie stosuje ograniczen. Optata z tytutu
udzielenia gwarancji, podobnie jak w przypadku czeSciowych gwarancji kredytowych,
rozpatrywana jest indywidualnie, w zalezno$ci od sektora, w ktérym prowadzona jest

dziatalnos¢.
b. Gwarancje krajowe

Gwarancje inwestycyjne krajowe oferowane sg przez lokalne banki komercyjne, ktoére maja
siedzibe na terytorium Indonezji (np. Mandiri, BII).

Gwarancje bankowe moga dotyczyé42:

- ptatnosci kontrahenta zgodnie z wytycznymi zapisanymi w umowie;

- terminu realizacji projektu czy stopnia wykonalno$ci, po podpisaniu umowy;

- podatku (clo, akcyza) ptaconego przez kontrahenta, ktory eksportuje produkty

ubezpieczonego przedsigbiorcy;

- kredytow zaciaggnietych u ubezpieczonego przez strong trzecia.

Przedsigbiorca ubiegajacy si¢ o gwarancj¢ inwestycyjna powinien wypelnié¢ wniosek
oraz przygotowac liste przedmiotow/umow, bedacych obiektem gwarancji. Optata za

gwarancje inwestycyjne jest ustalana indywidualnie dla kazdego przedsie;biorcy43.

2 Bank Garansii, BII,
(http://www.bii.co.id/index.asp?fl3nc=1&param=c3Nob3c9cHIvZHNIcnYmc2Z1aWQIMDAWNTAWMDAWN
DE2), Bank Garansi, Mandiri, (http://www.bankmandiri.co.id/article/corporate-bg01.asp).

“ Ibidem.
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Zakonczenie

Przedstawiona powyzej analiza zagadnien zwigzanych z zache¢tami inwestycyjnymi jako
potencjalng stymulantg bezposrednich inwestycji polskich przedsi¢biorstw w Indonez;ji,
spostrzezenia poczynione w trakcie jej przeprowadzania oraz dokonane na podstawie
interpretacji danych liczbowych, pozwolity na osiagni¢cie celu pracy.

W czesci pierwszej przyblizono istote zachet inwestycyjnych jako stymulant rozwoju
BIZ. W czesci drugiej przedstawiono bezposrednie inwestycje zagraniczne polskich
przedsiebiorstw w Indonezji. W czeSci trzeciej scharakteryzowano ulgi podatkowe
w Indonezji, ze szczegdlnym uwzglednieniem ulg krajowych oraz lokalnych. W czesci
czwartej usystematyzowano preferencyjne kredyty inwestycyjne, z podzialem na
mig¢dzynarodowe a takze krajowe. W ostatniej czeSci dokonano charakterystyki gwarancji
inwestycyjnych, w szczegdlnosci analizujagc gwarancje migdzynarodowe oraz krajowe.

W oparciu o przeprowadzone w ramach niniejszego opracowania analizy, mozna
sformutowa¢ wniosek, iz system bodzcoéw inwestycyjnych w Indonezji, oferowanych przez
lokalne instytucje dopiero si¢ rozwija i obecnie nie jest w stanie zapewni¢ inwestorom
wystarczajace] pomocy w podjeciu 1 prowadzeniu rentownej dziatalnosci gospodarczej,
stanowigcej dla nich zrodto zysku. Najistotniejszym obecnie problemem, z jakim borykaja si¢
potencjalni inwestorzy, jest brak dostepnych dotacji ze strony Panstwa oraz Specjalnych Stref
Ekonomicznych, dajacych liczne korzysci inwestycyjne, ktore powinny by¢ glownym

bodZcem, przyciggajacym zagranicznych przedsigbiorcow.
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